RAPPORT DE GESTION INTERMEDIAIRE

Le volume des ventes du premier semestre 2011 a enregistré une hausse de plus de 20 % par
rapport au premier semestre 2010. Les ventes du deuxiéme semestre 2011 seront moins
importantes que celles du premier semestre 2011. Toutefois, pour 'année 2011, il est annoncé
une hausse de plus de 10 % par rapport a I'année 2010.

Un résultat de 1.876 K € a été réalisé durant le premier semestre de 2011 par rapport &
2.489 K € au juin 2010.

Les évolutions les plus significatives se résument comme suit :

e Chiffre d’'affaires en hausse de 6,5 % - Taux de marge brute stable a 35,5 % vs 35,2 %.
O Augmentation des tonnages commercialisés et modification du mix produits
en concassés et sous-produits suite & une augmentation des sous-produits
O Diminution du prix de vente moyen de I'ordre de 2,9 % et diminution du
prix d’achat moyen des matiéres premiéres de 3,2 %
e Diminution du résultat opérationnel de 683 K€
O Effet non récurrent de la déconsolidation en 2010 de Carriéres d’Antoing :
-1.678 K€
O Amélioration du résultat opérationnel hors effet non récurrent Carriéres
d’Antoing de 995 K€
e Principaux éléments d’amélioration du résultat opérationnel hors effet non récurrent
0 Effet marge brute lié a I'accroissement des volumes et du mix : + 560 K€
O Rationalisation des frais de fonctionnement : + 169 K€
O Réduction des amortissements : + 163 K €.

Les coUts financiers nets n’ont pas connu de variations significatives.

Le bénéfice avant impots et intéréts minoritaires s’éléve a 2.545 K € contre 3.198 K € & fin juin
2010 en diminution est 20,5 %.

A la méme date, les charges d’impédts s'élévent & 668 K € contre 519 K € en 2010.

Les intéréts minoritaires se montent & -14 K € contre -12 K €.

Le bénéfice net du 1¢" semestre ressort ainsi & 1.876 K € & comparer & 2.489 K € pour la méme
période de 2010.

L'EBITDA s’éléve a 4.021 K € contre 5.058 K € en 2010, en diminution de 20,5%.
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En mai 2011, le montant total de dividende brut qui a été distribué s’est élevé a 847 K €.



L'activité principale du GROUPE CIMESCAUT est fortement liée au secteur de la construction,
I'évolution de son chiffre d’affaires suivant celle du volume d’affaires de ce secteur. En raison de
la sensibilité de celui-ci aux conditions atmosphériques, les activités de nos sociétés présentent un
caractére saisonnier, qui peut étre trés marqué en début et en fin d’exercice.

Quant aux risques et incertitudes pour I'avenir, et & part I'évolution du litige avec CBR, telle
qu'évoquée dans la note e) de l'information financiére intermédiaire consolidée, le Conseil
d’Administration estime que les activités du groupe devraient étre affectées au cours de I'année
2011 par la baisse générale de I'activité économique.
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