INFORMATION REGLEMENTEE
ANTOING, le 26 aolt 2011

GROUPE CIMESCAUT — Résulials du premier semesire 2011
Chiffres clés consolidés du groupe pour le premier semesire 2011

En milliers de €

A. EVOLUTION DU GROUPE — EVENEMENTS MARQUANTS

Le volume des ventes en fonne du premier semestre 2011 a enregisiré une hausse de
plus de 20 % par rapport au premier semestre 2010. Les bonnes conditions
climatiques durant le premier trimestre 2011 ainsi que la reprise des activités
économiques sont & 'origine de cette amélioration des ventes.

La commercialisation de nos produits a pu étre réalisée sur les différents marchés
malgré une concurrence accrue ayant enfrainé une légére baisse des prix de vente.

Le litige avec CBR concernant la participation de Cimescaut dans Carriéres d'Antoing
est foujours en cours.

Pour rappel, un litige entre Cimescaut et CBR est né de I'exercice par CBR, contesté
par Cimescaut, d'une option d’achat sur les titres détenus par Cimescaut dans leur
filiale commune Carriéres d’Antoing au motif que 'actionnariat de Cimescaut aurait
été substantiellement modifié depuis 1982. Cimescaut a toujours soutenu que
contrairement aux prétentions de CBR [lactionnariat n’avait pas subi une
transformation permettant I'exercice de l'option. Cimescaut continue en outre &
soutenir que la motivation ufilisée par CBR n'est qu'un prétexte cachant en fait sa
volonté de prendre & tout prix I'entier contrdle des réserves en pierres calcaires dont
dispose Carriéres d'Antoing.

La position de Cimescaut a été retenue par le Tribunal de Commerce de Tournai qui
dans son jugement du @ juin 2011 a déclaré, entre autre chose, que 'exercice de
'option d’achat des actions de la SA Carriéres d’Antoing, invoqué par la SA CBR est
inopérant, nul et de nul effet, de sorte que le Tribunal annule également les effets de
la transcription de la cession des actions dans le registre des actionnaires de la SA
Carriéres d’Anifoing. Le Tribunal ajoute que la résiliation de la convention du 9 juillet
1982 relative & la gestion conjoinfe de Carriéres d'Antoing est également déclarée
nulle et de nul effet.

CBR a interjeté appel & I'encontre de cette décision. L'affaire sera introduite le 13
septembre 2011 devant la Cour d’Appel de Mons.

Uappel ayant un effet suspensif, la déconsolidation comptable de Carriéres
d’Antoing dans les comptes de Cimescaut, & laquelle il fut procédé suite & 'annulation
par la Cour d’Appel de Mons siégeant en référé le 19 avril 2010, demeure.

Le Conseil d’Administration de Cimescaut reste confiant dans l'issue favorable de
cette affaire.

Bien que les conséquences de ce litige, quelle qu’en soit I'issue, soient & ce stade
impossibles & chiffrer, cette situation crée, & tout le moins & moyen terme, une
incertitude sur les modalités d’approvisionnement de CIMESCAUT en pierres calcaires.

Suite aux conclusions de I'étude hydrogéologique relative au site de Wellin, il avait
été introduit une demande d’approfondissement de la carriére. Un nouveau permis a
été obtenu qui augmente les réserves de pierres exploitables de 8 millions de tonnes
de pierres, soit au rythme actuel, 8 ans de production.



B. EVOLUTIONS PRINCIPALES

Chiffre d’affaires en hausse de 6,5 % - Taux de marge brute en légére progression
& 35,5 % vs 35,2 %.
o Augmentation des tonnages et modification du mix produits en concassés et
sous-produits
o0 Diminution du prix de vente moyen de 'ordre de 2,9 % et diminution du prix
d'achat moyen des matiéres premiéres de 3,2 %
Diminution du résultat opérationnel de 683 K€
o Effet non récurrent de la déconsolidation en 2010 de Carriéres d’Antoing :
-1.678 K€
o Amélioration du résultat opérationnel hors effet non récurrent Carriéres
d’Antoing de 995 K€
Principaux éléments d’amélioration du résultat opérationnel hors effet non récurrent
o Effet marge brute lié & 'accroissement des volumes et du mix : + 560 K€
o0 Rationalisation des frais de fonctionnement : + 169 K€
O Réduction des amortissements : 163 K€
Résultat des activités abandonnées. L'exercice précédent avait été marqué par un
résultat négatif de 190 KE.
Résultat net de 1.876 K€ par rapport & 2.489 K€ au 30 juin 2010.

C. COMPTE DE RESULTATS

(milliers EUR) 30/06/2011 30/06/2010
Revenus nets 23.050 21.634
Bénéfice opérationnel 2.788 3.471
Coiis financiers nets 243 273
Bénéfice avant impdis et intéréts 2.545 3.198
minoritaires

Charges d’impédts 669 519
Intéréts minoritaires -14 -11
Bénéfice net 1.876 2.489
EBITDA 4.021 5.058
Données par action (en €)

¢ Bénéfice de base par action 32,78 43,38
¢ Nombre total d’actions 57.652 57.652




D. BILAN CONSOLIDE

(milliers EUR) 30/06/2011 | 31/12/2010
ACTIF
Actifs non courants 31.873 32.687
a) Immobilisations corporelles 31.178 31.699
b} Immob corporelles détenus pour la vente
c) Immobilisations incorporelles 173 456
d) Actifs non courants détenus pour la vente 508 508
e) Actifs d'impdt différé 14 25
Actifs courants 32.080 30.354
TOTAL DE L'ACTIF 63.953 63.041
CAPITAUX PROPRES ET DETTES
l. Total des capitaux propres 48.718 47.680
A. Capitaux propres attribuables aux porteurs de 48.429 47.404
capitaux propres de la société mére
a) Capital souscrit 4.970 4.970
b) Réserves 43.605 42.569
c) Actions propres ( - ) -172 -172
d) Revalorisation & la juste valeur 26 38
B. Intéréts minoritaires 289 276
Il. Dettes 15.236 15.361
A. Dettes non courantes 6.109 7.774
a) Dettes non courantes portant intérét 3.119 4.663
b) Provisions non courantes 513 559
c) Passif d'impdt différé 2.477 2.553
B. Dettes courantes 9.126 7.587
a) Dettes courantes portant intérét 2.133 2.240
b) Dettes d'impdt exigible 1.521 575
c) Fournisseurs et autres créditeurs courants 5.073 4.293
d) Autres dettes courantes 400 479
TOTAL DES CAPITAUX PROPRES ET DETTES 63.953 63.041

Le Président du Conseil d’Administration
Olivier BERTRAND

Rapport financier semestriel
Conformément & I'Arrété Royal du 14/11/2007, le Groupe publie un rapport financier
semestriel, qui inclut le rapport du commissaire de revue limitée. Celui-ci est disponible sur le site
de CIMESCAUT www.cimescaut.com sous la rubrique « Informations financiéres » Ce
document peut également étre obtenu sur simple demande & :

S.A. CIMESCAUT S.A. CIMESCAUT
Monsieur Paul BERTRAND Monsieur Pierre BERTRAND
Tél. : 069/44 67 52 Fax : 069/44 67 89 Tél.: 069/44 67 53 Fax : 069/44 67 89

Adresse e-mail : paul.bertrand@cimescaut.com  Adresse e-mail : pierre.bertrand@cimescaut.com
Site : www.cimescaut.com



