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V. Notes aux comptes de résultats consolidés semestriels

1. Présentation de l’entreprise

Cimescaut SA est une société anonyme de droit belge, située à Antoing, Rue du Coucou 37.
Les états financiers comprennent la société Cimescaut et toutes ses filiales.
Les activités principales du groupe sont l’extraction de pierre de carrières en propriété directe
ou en société contrôlée conjointement, le concassage de pierres et leur commercialisation, la
production de mélanges ternaires et de béton et leur commercialisation.

L’activité principale du GROUPE CIMESCAUT est fortement liée au secteur de la
construction, l’évolution de son chiffre d’affaires suivant ainsi l’évolution du chiffre
d’affaires du secteur de la construction.
Suite à la sensibilité de ce secteur aux conditions atmosphériques, les activités de nos sociétés
présentent, de plus, un caractère saisonnier, qui peut être très marqué en début et fin
d’exercice.

La société est côtée sur Euronext Bruxelles – Eurolist.

Cette information financière intermédiaire consolidée a été approuvée pour publication le 28
août 2008

2. Déclaration de conformité

Les comptes consolidés du Groupe Cimescaut, portant sur la période du 1er janvier au 30 juin
2008, ont été élaborés conformément à la norme IAS 34, du référentiel IFRS tel qu’adopté
dans l’Union Européenne.
S’agissant des comptes résumés, cette information financière intermédiaire doit être lue en
relation avec les états financiers établis au 31 décembre 2007 conformément au référentiel
IFRS.

3. Principes comptables

Les principes comptables retenus pour la préparation de ces comptes semestriels sont
identiques à ceux appliqués pour la préparation des comptes consolidés de l’exercice clos le
31 décembre 2007.

4. Utilisation d’estimations

Le groupe n’a pas dû avoir recours à des estimations significatives, à part celles effectuées
pour déterminer le volume des tonnages de réserves de pierres autorisées dans les gisements
dans le but de déterminer l’amortissement des valeurs d’investissement des carrières sur base
de la consommation des réserves.



5. Eléments marquants

Le résultat a été influencé de façon significative durant le 1er semestre 2008 par la cession du
fonds de commerce de l’activité négoce de matériaux et gros oeuvre de la  SA CVG pour
quelque 2 millions d’euros.

Quant aux risques et incertitudes pour l’avenir, le Conseil d’Administration estime que la
société n’est pas confrontée à court et moyen terme à des risques et incertitudes majeurs
connus à ce jour

6. Investissements

Immobilisations
corporelles

et incorporelles

Valeur nette comptable au 1er janvier 2007 37.933
Additions   1.212
Cessions      344
Dépréciations, amortissements, dévalorisations et autres mouvements                                                            1.510
Valeur nette comptable au 30 juin 2007 37.291

Valeur nette comptable au 1er janvier 2008 38.070
Additions   3.827
Cessions      194
Dépréciations, amortissements, dévalorisations et autres mouvements   1.529
Valeur nette comptable au 30 juin 2008 40.174

7. Engagements importants d’acquisitions d’immobilisations

Néant.

8. Passifs éventuels et actifs éventuels

Néant

9. Emprunts

Aucune défaillance à une clause d’un contrat de prêt n’a été constatée. Les capitaux
empruntés ont donc été correctement remboursés

10. Résultats par segments

Les résultats enregistrés respectivement dans les segments concassés « France » ont été
influencés favorablement par les rentrées non récurrentes mentionnées au paragraphe 5.



11. Titres d’emprunt et capitaux propres

Les capitaux propres ont été influencés positivement pour un montant de 3,903 K€. Ce
montant est constitué par le résultat du groupe après déduction du dividende brut distribué par
la maison mère.

12. Dividendes

Des dividendes bruts, relatifs à 2007, de 724 K€  ont été mis en  paiement en mai 2008.

13. Périmètre de consolidation

Le Périmètre de consolidation n’a subi aucune modification et est donc identique à celui du
31/12/2007.

14. Ajustements aux données financières antérieurement communiquées

Aucune correction fondamentale n’a été opérée dans les données financières antérieurement
communiquées.

15. Evénements postérieurs à la clôture

Depuis le 30/06/08, il n’y a pas eu d’évènements significatifs de nature à affecter les chiffres
contenus dans les états financiers du 30 juin 2008.

16. Déclaration

Monsieur Olivier  BERTRAND,  Président du Conseil d’Administration de la SA
CIMESCAUT, atteste que :

- le jeu d’états financiers résumés donne une image fidèle du patrimoine, de la situation
financière et des résultats de l’émetteur et des entreprises comprises dans la
consolidation

- le rapport de gestion intermédiaire contient un exposé fidèle des informations exigées.



VI Rapport de gestion

Les activités du GROUPE CIMESCAUT au cours du 1er semestre de 2008 se sont déroulées
dans un contexte favorable.  Au 30 juin 2008, les revenus nets s’élèvent à 27.267 milliers de €
contre 25.570 milliers de € au 30 juin 2007, en augmentation de 6,6 %.

Cette augmentation est due à une hausse du chiffre d’affaires des différentes filiales pour le 1er

semestre 2007.
La SA CIMESCAUT MATERIAUX a enregistré une hausse de 12,36 % hausse qui a eu lieu
sur les marchés belge et français, le marché hollandais étant en légère baisse.
La SA CARRIERES DU FOND DES VAULX enregistre une augmentation du chiffre
d’affaires de 19 %, l’activité « concassés » enregistrant une augmentation de 8% et l’activité
« béton » de 30 %.
La S.A.S. C.V.G. a enregistré une hausse de 12,23 % de son chiffre d’affaires.

Après prise en compte des charges d’exploitation, des amortissements (ces derniers pour 1,5
millions de €) et compte tenu des éléments non récurrents à hauteur de 2 millions de €, le
bénéfice opérationnel du groupe s’élève à 7.157 milliers de € en 2008 contre 4.147 milliers de  €
en 2007, en augmentation de 72 %.

Les coûts financiers nets n’ont pas connu de variations significatives.

Le bénéfice avant impôts et intérêts minoritaires est en hausse de 78 % par rapport à 2007.
Il s’élève à 6.868 milliers de € contre 3.863 milliers de € à fin juin 2007.

A la même date, les charges d’impôts s'élèvent à 2.213 milliers de € contre 988 milliers de € en
2007.

Les intérêts minoritaires se montent à 28 milliers de € contre 45 milliers de €.

Le bénéfice net du 1er semestre ressort ainsi à  4.628 milliers de € à comparer à 2.830 milliers de
€  pour la même période de 2007.

L’EBITDA s’élève à 8.664 milliers de € contre 5.836 milliers de € en 2007, en augmentation
de 48,45 %.

A fin juin 2008, le bénéfice net par action s’élève à 80,27 € contre 49,09 € à fin juin 2007.

En mai 2008, le montant total de dividende brut qui a été distribué s’est élevé  à 724.109 €.

Notre industrie est confrontée à une hausse de ses coûts de production due à l’augmentation des
combustibles, de l’électricité, des salaires, des matières de consommation. De plus, les
perspectives économiques laissent entrevoir une évolution moins favorable des marchés.
Aucune recette non récurrente n’étant prévue pour le second semestre de l’exercice 2008, les
résultats de celui-ci devraient être légèrement inférieurs à ceux du second semestre 2007.

     Le Président du Conseil d’Administration 

Olivier BERTRAND



VII Rapport du commissaire aux comptes sur l’information financière semestrielle


